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PER LA RIFORMA
DELLA LEGISLAZIONE SULLE BORSE

Sin dal febbraio dello scorso anuo, questa Camera ebbe
a prendere in esame le modificazioni alla vigente legge sulle
horse proposte dalla Federazione nazionale degli agenti di
cambio. E, data la grande importanza dell’argomento, essa
ritenne opportuno interpellave i dipendenti organi tecnici
di borsa — Deputazione ¢ Sindacato — e sollecitare il pa-
rere del massimo esponente degli interessi del mercato dei
titoli, 1’Associazione bapcaria italiana.

Dallo studio dei vari memoriali pervenuti, ebbero a rile-
varsi profonde divergenze di tesi ¢ di conclusioni. Onde, sin
allo scopo di tentare la possibilitd d'un avvicinamento delle
due tendenze, sia — e sopratutto — per misurare, attri-
verso 1’ esposizione in contradittorio dei diversi argomenti,
Ia loro precisa portata nei rispetti dell'interesse economico
generale e dell’'interesse specifico del mereato dei valori, fu-
rono invitati ad apposito convegno i rappresentanti della Fe-
derazione nazionale degli agenti di cambio e dell’Associa-
zione bancarin italiang, In adesione all’invito, si rinnirono
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presso la Camera, unitamente alla sottoscritta commissions,
nominata per lo scopo, i rappresentanti delle due organizza-
yioni suddette, che fornirono tutti gli schiarimenti richiesti,
¢ si misero in condizione di iniziarve fra loro opportnne trat.
tative per riuscire a porsi sopra una comune base di disens
sione,

Tanto dai memoriali, quanto dai verbali delle discussioni,
sembra alla sottoseritta commissione risulti evidente come
il problema sia considerato, dai rappresentanti iei pin diretti
interessati, da punti di vista unilaterali. Poiché, mentre da
una parte 1"Associazione bancaria italiana, ponendo in esatto
rilievo la figura e la funzione del negoziatore alle grida, pre-
seinde dall’esame della fignra e della funzione del mediatore
in valori pubblici, dall’altra la Federazione nazionale degli
agenti di cambio identifiea, in sostanza, Ia funzione ¢ la figura
del mediatore con la funzione e la figura del commissionario,
insistendo nella richiestn di chiusora del ruolo degli opera-
tori di borsa, in contrapposto al principio di libera contrmtia-
zione g eui 1"Associazione bancaria italinna si inspira.

Ma il contrasto di principio non ha pin ragion d'essere
quando si ponga attenzione allo svolgimento del mercato dei
valori ed alla fisionomia degli elementi che vi partecipano, ¢ -
si definisea Unzione di questi elementi senza perdere di vista
il fatto che nel nostro codice di commercio vigono istituti che
perfettamente =i attagliano o inguadrare tale azione, Gineche
il mereato dei titoli, ridotto nelle essenziali linee economichi
della sua struttura, in nnlla i differenzia da qualsinsi altro
mercato, tranne che nella sua vastitd e nella vertiginosa ra
pidith con cui in esso si svolgono gli affari, e quindi nells
sun caratteristicn ipersensibilitd; e gli elementi che vi agi
scono sono perfettamente identificabili a quelli che agiscono
in qualsiasi altro mercato.

In altri termini, nel mercato dei titoli coloro che vi par-
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tecipano possono trovarsi o nella condizione del medintore,
o ciop, secondo un’espressione molto rappresentativa, della
maeching umana per far contrattare, o nella condizione del
commissionario, ¢ ciod di un vero e proprio commerciante,
che conciude affari sempre in proprio nome anche se per
conto di terzi.

Questa ¢ difatti la costituzione degli elementi che svol-
wono la loro attivitd nel mercato dei valori, cosl come ess0
attuahmente si presenta. E non vi & proprio nessuni ragione
per non disciplinare giuridicamente questo stato di fatto con
la disciplina ginridica del mercato negli specific elementi di
sua composizione. Per eui, mentre da nna parte non vedesi
quali restrizioni debbano porsi alla libera contrattazione alle
grida dei valori pubblici — contrattazione che, per il modo
«tesso con eni si svolge, non pud essere compinta che da veri
¢ propri commercianti, e pertanto da « commissionari alle gri-
da » — se non quelle che rispondano a un beninteso coneetto di
sibertd, e quindi la richiesta di requisiti di moralita e di solvi-
bilita che non siano tali da ereare incomprensibili privilegi
esclusivisticis dall’altra non vedesi la ragione per cui nel
mercato dei valori, anche in considernzione del volume rela-
tivamente piccolo di affari di mediagione, ma sopratutfo per
|"esercizio dei pubblici servizi ad essi riservati, non debbasi
addivenire alla limitazione del numero dei mediatori, sotto-
posti all’osservanza di precise norme che valgano a tutelare
il buon andamento del mercato stesso.

Basandosi sn questi elementari concetti, per eni la massa
degli operatori di borsa verrebbe nettamente  distinta  fra
« commissionari alle grida », 1a cui ammissione non pud non
essere inspirata a un eriterio liberista, e « mediatori di bhor-
s 0 « agenti di cambio », limitati a quel numero che le exsi-
genze del mercato — opportunamente vagliate — di volta in
volta richiederanno, la sottoseritta commissione propone il se-



1 . .
”
» : — -

5 gnente schema di legge, che o suo gindizio yvarrebbe a discipli-
N nare il mereato nfficiale dei valori cosi come esso si svolge di

fatto nelle borse del regno. B
Hﬂl‘l‘ﬂﬂ‘j. o5 Mﬂﬂ.
A. Balmoiraghi, presidente

. Besozzi — 3. Borletti — E. Candiani — P. COrivelli —
F. Jarach — E. Manusardi — A. Pinzza — P. Pirelli

R. Mattioli, relatore.
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Schema di legge per I'ordinamento delle borse di commercio

TITOLO L.

DELLE BORSE DI COMMERCIO.

Capo 1.
Istituzione delle borse di commercio ed autoritd che vi sono preposte

Art. 1. — Le borse di commercio sono istituite con regio decreto,
su proposta della competente Camera di commercio. 11 decreto di
istituzione indica per ciascuna borsa, secondo le proposte della Camera
di commercio, per quali specie di contrattazioni sia istituita,

Arl. 2 — Le borse di commercio sono sottoposte alla vigilanza
Jol Governo, delle Camere di commercio, delle deputazioni ¢ dei sin-
dacati di borsa.

1 Ministri per lindustria ed il commercio e del tesoro possono in
ogni tempo ordinare di coneerto *spezioni alle borse di commercio w,
sentita la Camera di commercio, emanare i provvedimenti reputati di
volta in volta necessari, secondo le speciali condizioni del mercato,
por assicurare il regolare andamento degh affari nelle singole borse.

Art, 3. — La Camera di commercio adotta i provvedimenti i
sua compelenza, sentiti la Deputazione e il Sindacato di borsa.

Qualora si tratti di provvedimenti straordinari ed urgenti per
il regolare andamento della borsa, il presidente della Camera di com-
mercio pud adottarli, sentiti la Deputazione e il Sindacato di borse,
collobbligo di convoeare immediatamente la Camera di commercio
per promuoverne le deliberazioni.

Le deliberazioni della Camera di commercio saranno in ogni caso
comunicate al Ministero per l'industria ed il commercio,

La comunicazione dovrd farsi a cura del presidente non pid tandi
del giomno successivo alla seduta del Comsiglio camerale.
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I provvedimenti adottati dal Presidente ¢ dalla Camera di com-
mercio rispettivamente avranno intanto provyisorin esecuzione e sa-
ranno validi ghi atti compiuti nel frattempo anche nel caso di revoca
delle deliberazioni sovraccennate,

Le deliberazioni della Camera di commercio s'intenderanno ap-
provate, ove non intervengano provvedimenti ministeriali in contrario
nel termine di dieci giormni successivi alla comunicazione fattane al
Ministere,

Art, 4. — Una Deputazione, anmualmente nominata per decreto
ministeriale, ha l'ufficio di sorvegliare 'andamento della borsa e di
provvedere all'osservanza delle leggi ¢ dei regolamenti.

La Deputazione predetta si compone di tre, cingue o sette membri,
secondo che viene stabilito nel regolamento speciale indicato dall'ar-
ticolo 66; & sempre di sette membri nelle borse piti importanti.

Uno dei membri della Deputazione & scelto dal Ministro per in-
dustria ed il commereio, di concerto con quello del tesoro; e un altro
¢ designato dagli Istituti di emissione, d’accordo tra loro. Quando il
numero dei componenti sia di sette, I'lstituto di emissione che esercita
sul luogo la stanza di compensazione ne indica un terzo. 1 rimanenti
sono proposti dalla Camera di commercio, secondo le norme da sta-
bilirsi nel regolamento, :

La Deputazione elegge il suo presidents, ¢ delibera con la mag-
gioranza assoluta dei voti. _

Contro le sue deliberazioni si pud ricorrere, entro cinque giorni,
alla Camera di commercio,

Contro le deliberazioni di quest'ultima si pud ricorrers, entro
dieci giorni dalla loro notifica, al Ministero per lindustria ed il com-
mercio, al quale le deliberazioni stesse dovranno senza dilazione essere
comunicate,

A tali deliberazioni ¢ applicabile Pultimo comma del precedente
articolo,

Art. 5. — Alla Deputazione di borsa possono essere deferite dalle
parti lo questioni insorte in conseguenza di affari di borsa, Essa de-
cide in qualita di amichevole compositore, salvo il disposto dell'art. 7.
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Art. 6. — Ba Deputazione di borsa denunzia al Tribunale civile,
alla cui giurisdizione appartiene la borsa, tutte le insolvenze che si
verificano, di volta in volta ad essa comunicate dal Sindacato di borsa,
a termini dell’art. 48,

La Deputazione di borsa non deve fare la denunzia accennata
nel precedente comma quando sia intervenuto un amichevole compo-
numento fra Lutti gli interessali, o quando gl interessati medesimi
si siano rimessi al giudizio arbitrale di cui all’articolo seguente.

Art, 7. — Per le controversie insorte in seguito ad affari di borsa,
le parti possono rimettersi al giudizio di una commissione arbitrale,
che potrd essere istituita in ogni borsa, a richiesta della competente
Camera di commercio, sentita la Deputazione ¢ il Sindacato di borsa,
e con parere favorevole del Ministero per I'industria ed il commercio,

Detta commissione arbitrale [unzionerd secondo le disposizioni
raccolte nel regolamento speciale di ogni singola borsa, di cui all'ar. 66,

Arl. 8. — La Camera di commercio pud richiedere al Ministero
per Pindustria ed il commercio lo scioglimento per decreto reale tanto
della Deputazione, quanto del Sindacato di horsa,

Con lo stesso decreto sl fard Juogo alla nomina Jdi un commissario
per lente disciolto, promuovendosi immediatamente la sua ricostitu-
zione a sensi di legge, ed in ogni caso non pid tardi di due mesi dalla
data del decreto di seioglimento,

Capo 11

Ingresso in borsa.

Art. 9, — Hanno ingresso in borsa ecoloro che sono capaci di
abbligarsi.
Non possono perd entrare in borsa:
19) i falliti, il nome dei guali non sia stato radiato dall’albo
ai termini degli art. 816 o 839 del codice di commereio;
20) i condannati per delitti contro la fede pubblica o contro
la proprietd, ovvero per uno dei delitti seguenti: peenlato, concussione,
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corruzione, soltrazione da luoghi di pubblico deposito, falsa testimo-
nianza e calunnia;

39) eoloro che sono esclusi dalla borsa ai termini del seguente
articolo,

A richiesta dells Camere di commercio, gli uffici giudiziari com-
petenti dovranno rilasciare, gratuitamente ed in carta libera, i cer-
tificati penali relativi alle persone indicate nel comma 29 di questo
articolo,

Art. 10. — La Depulazione deve escluder: dai locali della borsa:

19) colore che esercitassero in borsa la mediazione sui titoli e
sui valori che vi sono quotati, senza essere iscritti nel ruolo stabilito
dall’art. 23;

29) i falliti & coloro che, sebbene non dichiarati falliti, abbiano
potoriamente mancato ai loro impegni commerciali, ed in ogni caso
gli operatori insolventi a carico dei quali siano stati presi i provvedi-
menti di cui all’art, 6;

' 4°) coloro che non osservano le leggi ¢ i regolamenti riguar-
danti le borse di commercio ¢ le norme emanate dalle autorita che vi
sono preposte, ovvero che turbano il buon ordine ed offendono la di-
gnitd dell'lstituto;

49 gli esclusi da qualsiasi altra borsa del Regno, od anche
straniera;

59 i mediatori inscritti che [facciano operazioni per proprio
conto, o sospesi a norma dellart. 56, 0 che facciano operazioni per
conto di persone escluse dalle borse.

L'esclusione temporanea pud essere revocata quando siano ve-
nute meno lo cause dalle quali é dipesa,

Art, 11, — Le Camere di commercio, sentiti la Deputazione o il
Sindacato di borsa, potranno stabilire, per I'entrata nelle borse o nei
recinti riservati alle contrattazioni ufficiali, M'oso di tessere personali,
secondo le disposizioni del regolamento di cui all'art. 66.
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Capo TIL

Ammissione dei valori alla gquotazione. — Orario e contrattazione.

Art. 12. — Nelle borse in cui si contrattano i valori pubblici sono
ammessi di diritto alla quotazione:
1o i titoli di debito pubblico;
40§ titoli garantiti dallo Stato;
30 le cartelle di eredito fondiario italiano;
49 i titoli emessi dalle provincie o dai comuni con le norme
che saranno determinate nel regolamento;
50 i titoli cambiari, salvo il disposto dell'art. 19.
I titoli degli enti morali sono ammessi alla quotazione con deli-
berazione della Camera di commercio, sentiti la Deputazione ¢ il Sin-
dacato di borsa,

Art. 13, — Le Camere di commercio, sentito il parere della De-
putazione ¢ del Sindacato di borsa. con deliberazione motivata da
comunicarsi, ion piit tardi del giomo successivo alla seduta del Con-
siglio camerale, al Ministero per Uindustria ed il commercio, possono
ammettere alla quotazione i titoli delle Societd commerciali per azioni
legalmente costituite con un capitale versalo non inferiore a un mi-
lione, quando vi concorreranno le seguenti eondizioni:

1o che siano stati approvati dallassemblea generale dei soci o
pubblicati ai termini di legge, i bilanci di due esercizi annuali della
socield;

20 che le societd richiedenti abbiano nella citth sede della borsa
un rappresentante incaricato del servizio dei titoli.

Non # necessario che si verifiohi la vondizione indicata al n. 1,
quando si tratti di societd risultanti dalla fusione di pid altre, ciascuna
delle quali abbia per suo conto adempiuto detta condizione, purché
il capitale da esse complessivamente conferito non sia inferiore alla
metd di quello della nuova societd, ed il capitale delle societd risul-
tanti dalla fusione anzidetta non sia inferiore ai due milioni effettiva-
mente versati.
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Le societd per azioni che si trovine nelle condizioni di cui al pre-
sente articolo ed abbiano un capitale sottoseritto di almeno 10 mi-
lioni devono chiedere I'ammissione delle loro azioni alla quotazione
di borsa, secondo il disposto del regolamento di eui all'art. 65

La domanda di ammissione alla quotazione deve essere deliberats
dal Consiglio di amministrazione della societa ed a cora del presidents
trasmessa alla Camera di commercio.

Art. 14, — Per ammettere alla quotazione i titoli di debito di
Stati esteri, ¢ necessaria Pautorizzazione governativa.

I titoli di enti morali stranieri ¢ di societé commerciali per azioni
legalmente costituite in paese estero ed ivi quotati in borsa, sono am-
messi alla quotazione con deliberazione motivata della Camera di
commercio, da comunicarsi al Ministero per I'industria ed il commercio,
quando, oltre agli estremi indicati nel primo comma ¢ ai nn. 1 ¢ 2
dell’articalo precedente, concorreranno i seguenti:

1 ¢he sinno pubblicati nella « Gazzetta ufficiale » del Regno
ed in altri giornali tra i pii diffusi, da designarsi dalla Camera di com-
mercio, il bilancio dell'ultimo anno, se si tratta di titoli di enti morali,
ovvero i bilanci dell'ultimo biennio, se si tratta di societd commer-
ciali per azioni; in entrambi i casi & necessario che i bilanci siano stati
approvati secondo le preserizioni della legge del luogo ove i titoli fu-
FOTIO  CIMessi:

20 ¢che l'ente o la societh nominine con procura speciale un
proprio rappresentante, che risieda nella sede dells borea e sia inca-
ricalo di fare il servizio dei titoli sulla piazza.

Art. 15. — La Camera di commercio, su proposta della Deputa-
gione ed udito il Sindacato di borsa, pud, con deliberagione motivats,
limitare temporaneamente al solo contante la negoziazione di aleuni
titoli fra quelli che, a termini degli art. 13 ¢ 14, possono essere am-
messi alla quotazione in Borsa.

La Camera di commercio pud di sua iniziativa, senliti perd sompre
la Deputazione od il Sindacato di borsa, prendere analoga delibe-
razione.

La deliberazione doved in ogni caso cssere comunicata, a cura
del presidente, ¢ non pio tardi del giorno successive a quello in cui

-
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fu presa, ai ministri per Uindustria ed il commercio e del tesoro, ¢ non
potrd essere eseguita s¢ non dopo P'approvazione d'accordo concessa
dai ministri suddetti.

L'approvazione s'intenderd concessa, ove non intervenga un pro-
vedimento contrario nel periodo di cingue giorni successivi alla co-
municazione che della deliberazione sard fatta ai ministri medesimi, &
cura del presidente della Camera di commercio.

Le deliberazioni delle Camere di commercio saranno provvisoria-
mente esecutorie, quando siano prese col voto favorevole della De-
putazione e del Sindacato di borsa.

Art. 16. — 1l ministro di industria ¢ commercio, di concerto col
ministro del tesoro, pud prendere di propria iniziativa i provvedimenti
di cui al precedente articolo, e pud estendere ad altre vorse quelli gid
adottati.

Art, 17. — Ove particolari condizioni del mercato lo consiglino,
il Ministro per Pindustria ed il commercio, di sua iniziativa o su pro-
posta delle Camere di commercio, potri concedere, d'accordo col Mi-
nistro del tesoro, 'esercizio del diritto di sconto sui contratti a ter-
mine e sui riporti, per una, piti o tutte le specie di titoli quotati in borsa.

Le modaliti di questa liquidazione anticipata saranno determinate
dal regolamento di cui all'art, 65,

Art, 18, — Con decreto reale saranno determinati: 'orario unico
pertuttehhom,ilginmodiﬁspmtadaipmmiaqmllidaﬂnmm-
pensazione e della liquidazione.

Le negoziazioni alle grida dei titoli indicati negh art.12 ¢ 14,
fatta eccezione per i titoli cambiari, dovranno svolgersi in appositi re-
cinti delle borse, ¢ dovranno aver luogo, come per le operazioni sui
cambi, in tutte le borse alla stessa ora, che verrd del pari fissala con
decreto reale,

In tali recinti avranno accesso soltanto i commissionari alle grida
ed i mediatori inscritti.

Art. 19, — In tutte le borse put essere istituito uno speciale re-
cinto per la contrattazione ufficiale dei cambi, a cui possono accedere
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geng’altro tutti gli operatori di borsa, commissionari alle grida e me-
diatori inscritti, e tutti quegli enti e quelle persone che ottengano
dalla Camera di commercio apposita tessera, rilasciata, sentiti la De-
putazione e il Sindacato di borsa, previo deposito cauzionale pari a
quelle dei commigsionari alle grida.

TITOLO I1.
DEGLI OPERATORI DI BORSA.
Capo 1.
Dei commissionari alle grida e dei mediatori.

Art. 20, . 11 mercato ufficiale dei valori & costituito dai com-
missionari alle grida ¢ dai mediatori o agenti di cambio,

Art. 21, — L'esercizio della commissione alle grida é concesso
dalla Camera di commercio, sentiti la Deputazione e il Sindacato di
borsa, a coloro che posseggano i requisiti richiesti dal regolamento
generale di cui all’art. 65 e dall'apposito regolamento, di cui all'art. 66,
predisposto dalle singole Camere di commercio, in base alle particolari
csigenze od alle tradizioni di ogni piazza.

A eura della Camera di commercio sard formato e conservato un
ruolo dei commissionari alle grida.

Art, 22, — Fra le condizioni perché la Camera i commercio possa
concedere Pesercizio della commissione alle grida, & essenziale quella
della prestazione da parte del richiedente di una cauzione variabile
dalle 100 alle 300 mila lire, a seconda delle horss,

L'ammontare della cauzione per le singole borse & determinalo
per decreto reale,

Detta cauzione deve essere prostata in denaro, ovvero in titoli
di rendita pubblica o garantiti dallo Stato, esenti da qualsiasi vineolo,
intestali al richiedente o al portatore. 11 deposita di titoli al portatore
o di denaro ha luogo secondo le prescrizioni del regolamento e deve
essere intestato al richiedente.
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La concessione dell’esercizio della commissione, con tutti gli effetti
che ne derivano, avviene solo dopo che la cauzione prescritta sia stata
effettivamente versala,

Art, 23, — L'esercizio della mediazione ¢ riservato agli agenti di
cambio inscritti in apposito ruolo, anch'esso formato e conservalo
a cura della Camera di commercio, e il cui numero verrd di volta in
volta stabilito, a seconda delle particolari condizioni di ogni singola
borsa, in base alle disposizioni dei regolamenti di cui agli art. 65 e 6O,

Potranno essere inseritti nel ruolo coloro che posseggano i requisiti
richiesti dai regolamenti suddetti.

Tale iscrizione avviene perd soltanto dopo che sia stata offetti-
vamente prestata, nei modi ¢ con lo forme di coi all'articolo prece-
dente, una cauzione variabile dalle 30 alle 100 mila fire, a seconda
delle singole borse,

L'ammaontare di tale cauzione per ogni borsa & determinata da
decreto reale.

Art, 24. — Quando ls cauzione sia mancata o diminuita per al-
cuna delle cavse indicate nell'art. 27, tanto il commissionario alle
grida quanto il mediatore, sono tenuti a reintegrarla entro il termine
di 15 giorni, decorso il quale, senza che ln reintegrazione abbia avulo
luogo, la Camera di commercio revoca la concessione all’'esercizio della
commissione alle grida o della mediazione.

Sino a che la cauzione non sia reintegrata, l'operalore & sospeso
dall'esorcizio della sua professione ¢ di tutti i suoi uflizi, ¢ non push
entrare nei recinti della borsa.

La cauzione & vineolata fino a che Poperatore eserviti la sua pro-

fessione & non pud essere liberata se non siano adempiute Je disposi-
gioni del regolamento di cui all'art. 65,

Art. 25. — A tutti i mediatori inscritti é vietato di eservitare il
commereio relativo alla specie di mediazione da essi professata.

Non potrd ottenere Viscrizione nel rolo dei mediatori o agenti
di cambio, o, se I'abbia ottenuta, dovrd esserne radiato, chi abbia od
acquisti la qualith di direttore, di procuratore o di socio di banca,
di commesso di una societd per axioni, di esercente banca o cambia-
valute.
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Art, 26, — Gli uffici pubblici riservati ai mediatori inseritti nel
runlo =ono ;
1) la vendita all'incanto dei valori quotati in borsa
2) lesecuzione coattiva delle operazioni di borsa;
3) ogni altro incarico commesso ai mediatori dal Codice di
cOmmercio.

Art. 27. — La cauzione degli operatori inscritti ¢ vincolats per
privilegio, nell’'ordine seguente, al pagamento:

1o delle indennitd da loro dovute per cause dipendenti dall'e-
sercizio della loro professione, o dei pubblici uffici & loro riservati;

20 delle indennita per i danni arrecati ai terzi in dipendenza
dell'esercizio della loro professione;

30 dei debiti derivanti dall'inadempimento dei contratti con-
clusi dai commissionari o di quelli conclusi dai mediatori a termini
dellart. 31 del Codice di commercio;

49 delle tasse e pene pecuniarie stabilite dalla presente legge
o da apposite leggi fiscali.

Art. 28, — 1 commissionari ¢ i mediatori devono dichiarare per
iscritto al Sindacato di borsa tutti i contratti eseguiti, direttamente
dai primi, o per loro mezzo dai secondi.

Tale dichiarazione deve essere fatta giorno per giorno ¢ in tempo
utile per la formazione del listino.

Art, 20, — La Camera di commercio ¢ la Deputazione di borsa
hanno facolth di*larsi presentare i libri dai commissionari ¢ dai me-
diatori inscritti, per verificare se essi abbiano [atto in modo regolare
la dichiarazione indicata nell'articolo precedente.

Eguale facoltd spetta ai funzionari incaricati delle ispezioni di
cui all'art, 2.

In caso d'inadempimento, da parte degli operatori inseritti, agli
obblighi stabiliti dal presente articolo, &i applicanc le penalitd commi-
nate dall’art. 50.
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Capo 1L
Del Sindacato di borsa.

Art. 30. — In ogni borsa ¢ istituito un Sindacato di operatori
da eleggersi col sistema della rappresentanza limitata, secondo le norma
stabilite dai mg'olamnnti di cui agh art. 65 ¢ 66

Art. 31. — 11 Sindacato:

1o denunzia alla Deputazione di borsa gli operatori che nello
osorcizio della loro professione contravvengano alle leggi ¢ ai regola-
menti;

20 sopraintende alla polizia della borsa, nell'assenza della De-
putazione, salvo a riferire sul suo operato, Possono cziandio essers
deferiti dalle parti al Sindacato dei mediatori le questioni insorte in
dipendenza di affari conclusi in borsa, ed il Sindacato decide in pro-
posito quale amichevole compositore, salvo il disposto dellart. 7;

30 eservita ogni altra funzione che gli sia assegnata dalla legge,

Capo 1L
Dell’accertamento dei prezzi e dei corsi.

Art. 32, — 1 prezzi dei titoli e degli altri valori ammessi alla quo-
\azione, e i corsi dei cambi sono accertati dal Sindacato di borsa,
con Pintervento di almeno uno dei membri della Deputazione, in base
alle dichiarazioni scritte ché gli operatori devono fare a norma dell'art. 23,

Tali prezzi e corsi costituiscono il listing di borsa.

I listini di borsa sono compilati secondo le norme da stabilirsi
nel regolamento di cui all'art. 65.

Nel listino devono tenersi distinti i corsi a contanti da quelli a
tormine.

Art. 33. — 1l Sindacato di borsa, quando sorgano dubbi sulla
esattezza delle dichiarazioni fatte da alcuno degli operatori, pud chie-
dergli le prove della contrattazione da esso compinte, promuovendo,



quando ne sia il caso, Napplicazione delle penalita di cui alla presente
legge; pud inoltre deliberare di non tener conto dei prezzi denunziati
quando li ritenga anormali.

Art, 34. — 11 Ministero per lindustria ed il commercio, d’accordo
con il Ministero del tesoro, formera le medie delle quotazioni dei con-
solidati italiani da pubblicarsi nella Gazzetta ufficiale.

TITOLO 1L

DEI CONTRATTI DI BORSA.

Art. 35. — I contralti di borsa sono soggetti ad una tassa spe-
ciale, che si applica nei modi e nelle misure determinati dalle appo-
site disposizioni fiscali.

Nella denominazione di contratti di borsa, agli effetti della tassa,
i intendono eompresi:

a) i contratti, siano fatti in borsa o anche fuori di borsa, tanto
a contanti quanto a termine, fermi, a premio o di riporto, ed ogni altro
contratto conforme agli usi commerciali, di cui formino oggetto i ti-
toli di debito dello Stato, delle provincie, dei comuni e di enti mo-
rali, le azioni ed obbligazioni di societd, comprese le cartelle degli Isti-
tuti di eredito fondiario, e in generale qualungue titolo di analoga na
tura, sia nazionale, sia estero, sia o no quotato mn borsa;

b} le compre-vendite a termine df valori in moneta, in verghe
o in divisa estera. siano fatts in borsa o aiche fuori di bora.

Non sono comprese nella prsente disprsizione le operazioni di
sconto 1i cambiali.

Art. 36, — La tassa sui contratti di cui all'articolo precedente,
1 paga mediante la redazione dei coutratti medesimi sopra appositi
foglictti bollati posti in vendita dall’ Amministrazione della finanza.

Possono perd, in sostituzione dei foglietti bollati di cui sopra,
esserne- adoperati altri prodotti dall'industria privata, con acconcie
stampiglic o formule, purché vi sia preventivamente applicato il bolle
straordinario delFimporto corrispondente & quello fissato per legge.
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Art. 47. — I foglietti bollati posti in vendita dal’amministra-
sione finanziaria, come pure quelli con il bollo straordinario, quando
sono destinali a contratti conclusi direttamente fra i contraenti, gono
composti di due parti, una per ciascun contraente, contrassegnato
dalle iniziali C, per la parte relativa alla compera, e V, per la parte
relativa alla vendita.

Quelli invece da servire per i contratti conclusi con Pintervento
Ji mediatori inscritti sono a madre e figlia, contraddistinte dallo stesso
numero tanto per la parte della compera quanto per quella della ven-
dita.

Art. 38, — Per i contratti, siano a contanti siano a termine, con:
clusi fra operatori inscritti, & obbligatoria la consegna di Toglietti bol-
lati da centesimi 10 ciascuno, contraddistinti, a seconda dei casi, come
all'articolo precedente.

Art. 39, — Pei contratti conclusi senza intervento di mediatori,
ciascun contraente ritiene una delle due parti di cui & formato il fo-
glietto bollato, munito della firma dellaltro contraente.

Su ciascuna parte del foglietto sono indicate la data ¢ la sostanzs
del contratte ¢ il lermine per I'esecuzions.

Art. 40. — Se il contratto & concluso con Pintervento di un me-
diatore inscritto, questi firma e consegna a ciascun vontraente le parti
figlie di un foglietto bollato portanti lo stesso numero e in cui sono in-
dicati i contraenti, la data @ la sostanza del contratto, il termine per
I'esecuzione,

Tali contralli debbono sempre essere stilati in base ad un unico
prezzo, tanto per la compera quanto per la vendita, anche se il media-
tore agisce a termini dell'art. 31 del Codice di commercio.

1 diritti di mediazione debbone essere esposti a parte, sul foglietto
alesso.

Ai mediateri spetta il rimborso della tassa che avessero antivi-
pata per i propri clienti.

Le matrici dei foglietti portanti le stesse indicagioni, debbono
pssore conservale da ciascun mediatore, a norma dell'art. 50.



Art. 41, — Per i contratti a contanti aventi per oggetto i titoli
0 i valori indicati all'art. 35, i banchieri e chiunque faccia abitualmente
alti di commercio sui detti titoli e valori, fanno constare lo compere
e lo vendite da essi conchivse coi privati, mediante Puso di libretti, a
madre o figlia, portanti il bollo da cent. 10 per ogui foglio. Questi li-
bretti, numerati foglio per foglio, sono venduti ai detti banchieri ¢
commercianti, dall’ Amministrazione della finanza o anche provve-
duti dallindustria privata e sottoposti al bollo straordinario,

Ogni operazione ¢ redatta in iseritto con indicazione della data
e della sostanza del contratto,

La parte figlia del foglio & consegnata dal banchiere o commer-
ciante all'altro contraente, il quale ¢ obbligato a rimborsare I'importo
della tassa,

Art, 42, — Ciaseuno dei foglietti di cui agli art. 36 a 41 non pud
servire che per un solo conlratto.
Come tale & considerato quello che, pur riguardando cose di specie
diversa, riunisca i seguenti requisiti:
a) che sia intervenuto fra una sola parte venditrice ¢ una sola
parte compratrice; E
) che abbia un solo termine di consegna ¢ un solo termine di
pagamento;
c) che sia stato concluso nello stesso giorno,

Art. 43. — Quando la consegna dei titoli & valori non segua im-
mediatamente la conclusione del contratto, varranno i regolamenti
di borea, ¢, in mancanza, gli usi di borsa per determinare, agli eﬂem
della tassa, la qualifica del contratto,

E' da considerarsi come contratto nuovo, agli effetti della tassa,
ogni rinnovazione ed ogni proroga di contratto,

Art, 44. — La consegna dei foglietti bollati indicati negli art., 36
a 40, quando non segua al momento della conclusione del contratto,
deve effettuarsi non oltre il primo giorno non festvo posteriore alla
conclusione del contratlo stesso,

La consegna all'ufficio postale, fatta con le norme che saranno
stabilite nel regolamento, equivale alla consegna personale.
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L lottere, i telegrammi ed ogni altro scritto rilasciato dalle parti
in relazione ai contratti, per i quali siano stati usati i foglietti bollati,
sono esenti dalle tasse di bello e registro, anche quando occorra di
farne uso in via amministrativa o giudizaria,

Art. 45, — Quando uno dei contraenti si trovi all’estero, la tassa
dovuta sul contratto che si perfeziona in Italia ¢ corrisposta dal con-
traente che risiede nel Regno, mediante 'uso dei foglietti bollati di
cui agli art. 36 a 40,

1l contratto perfezionato all’estero, secondo le leggi del luogo, ha
efficacia giuridica nel Regno, purché venga sottoposto alle tasse sta-
bilite dalle legezi, quand’anche sia stato convenulo di risolverlo col
pagamento della sola differenza dei prezzi di borsa.

Art. 46, — Per i contratti conclusi fra gli operatori inscritti, e
per quelli in cui intervenga uno di essi, quando la tassa sia stata del
~ bitamente soddisfatta, se una delle parti non esegue il contratto ne-
tempo stabilito, I'altra, entro il termine prescritto dall'uso di borsa
o, in difetto, non oltre il secondo giomno non festivo dalla scadenza,
pud richiedere al Sindacato la liquidazione coattiva dell’operazione,
purché il contratto porti la firma della parte inadempiente.

Ove uno dei contraenti a termine, nei contratti conclusi come al
comma procedente, non consegni o spedisca all'altro contraente o al
mediatore, regolarmente firmata, la parte del foglietto bollato da con-
servarsi da questi ultimi, il Sindacato, a richiesta di essi, ed in seguito
a presentazione delle lettere e dei telegrammi, se ve ne sono, oppure
con DPesibizione dei registri del richiedente, nel caso del mediatore, pud
invitare il contraente moroso, mediante lettera raccomandala, a con-
segnare al Sindacato il foglietto munito di firma. Nel caso che il con-
traente moroso, nel termine prefisso dal Sindacato, non aderisea all'in-
vita, il Sindacato pud procedere alla liquidazione coattiva dell'ope-
ragone,

Il Sindacato procede alla liquidazione, eseguendo, ove occorra,
a carico dell'inadempiente le necessarie operazioni di compra e vendita,
o rilascia al richiedente un certificato del credito che risulta dalle me-
desime, ferme restando, nei riguardi del sindacato, le disposizioni
di cui al titolo I1, libro 111, del codice di procedura civile,
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Alla liquidazione dei contratti contemplati dal presente articolo
non si applica I'art. 69 del Codiee di commercio. J

Art. 47. — Per i contratti contemplati nell'articolo precedente,
la parte che, ai sensi dell'articolo stesso, ha olttenuto il certificato di
credito, pud farlo valere come titolo esecutive & norma di quanto &
disposto dagli art. 323 e 324 del Codice di commercio ¢ 554 del Co-
dice di procedura civile,

Il presidente del tribunale e il pretore possono esonerare I'oppo-
nente dall’obblige della caugione prescritta dal citato arh. 323 del
Codice di commercio,

Art. 48, — Trascorsi cingue giorni dalla notificazione del certi-
ficato di cul all’art. 46 all'inadempiente, senza che sia stato giustifi-
cato il pagamento delle differenze da parte dei debitori, il presidente
del Sindacato deve trasmettere al presidente della Deputazione la
dichiarazione di questa sospensione di pagamento, afficché quest'ul-
timo possa provocars dal presidente del tribunale i provvedimenti
determinati dal libro TI1 del Codice di commercio.

11 presidente della Deputazione, o chi ne fa le veci, che ometta di
fare questa dichiatazione, & punito coll'ammenda da L. 200 a L. 1000
cstensibile a L. 2000 in caso di recidiva,

Art, 49, — Le operazioni sovra titoli di eredito ¢ valori sono atti
di commercio,

Art, 50, — Tutti eoloro che, per professione abituale, operano
in borsa, o fanno per professione abituale atti di commercio aventi
per oggetto le cose indicate nell'art. 36, devono conservare per due
anni, dalla conclusione dei contratti ¢ per ordine di data, le matrici
dei foglietti consegnati o spediti, anche se riunite in libretti, e i foglietti
ricevuti, come pure le bollette nei casi previsti dall’art. 44,

Tutti gli operatori indicati nel comma precedente debbono per-
mettere agli agenti finanziari di esaminare i menzionati documenti,
nonché le note, le lettere o qualsiasi altra carta che si riferisca ai cor-
rispondenti contratti, insieme ai libri, la cui tenuta ¢ obbligatoria a
norma del Codice di commercio,
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Il rifiuto & wecertato con ke forme prescritte dall’art, 48 primo
w della legge sul bollo (testo umico) 6 gennaio 1918, n. 135.
" E’ considerato come rifiuto a presentare i libri prescritti dal Co-
dice di commercio, ¢ costituisce percid contravvenzione, la dichiara-
zione della mancanea dei libri medesimi,

Per procedere alle ispezioni o verifiche indicate nel secondo e
nel terzo comma del presente articolo, gli agenti finanziari dovranno
essere muniti di una speciale e personale autorizzazione dell'inten-
dente di finanza, portante la designazione dell'individuo od istituto
a cui l'ispezione si riferisce, ¢ dovranno limitare le loro investigazioni
a quegli atti e seritti che si riferiscono ad operazioni di data anteriore
di almeno sei mesi al giomo delle ispezioni.

Art. 51, — 1 contratti soggetti alla tassa stabilita dalla presente
legge, come pure il certificato di hiquidazione di cui all’art. 46, sono
esenti da registro, e le relative quietanze, se scritte sullo stesso fo-
glietto bollato che racchiude il contratto, non vanno soggetie a Lassa
particolare, e, se scritte su foglio separato, sono considerate, aglh ef-
fetti delle leggi sulle tasse di registro e bollo, quali ricevate ordinarie.

Il certificato di higuidazione doved essere rilasciato sulla carta
da bollo prescritta per gli atti giudiziari avanti al magistrato compe-
tente per ragioni di somma.

Alle contravvenzioni a questa disposizione si applica la legge sulle
tasse di bollo,

Art. 52, — Ai contratti di riporto ed a termine da chiunque fatti,
contemplati nell’art. 46, ed alle relative rinnovazioni ¢ proroghe, quando
siano stipulati per un termine maggiore di quaranta giorn, non si ap-
plicano, nei rapporti della tassa, le disposizioni della presente legge,
ma quelle delle leggi relative alla tassa sulle anticipazioni contro de-
posito o pegno.

Le parti contraenti sono eolidariamente responsabili delle tasse
e delle eventuali sopratasse.

Art. 53. — Non @& ammessa nessuna dilazione in giudizio, nem-
meno dei rapporti tra commissionario e committente, né aleuna li-
quidazione pud eseguirsi dal Sindacato di borsa in dipendenza delle



w'i'&ﬁ%ﬁﬂmm__u non viene previamente
provato il soddisfacimento delle tasse ed ammende dovate, fermo
sempre il disposto dell'articolo precedente,

Art. 54. — 1 funzionari dei Ministeri per Pindustria ed il com-
mercio, del tesoro e delle finanze, ai quali siano demandate Je ispezioni
di cui alla presente legge, e gli altri funzionari che ne vengano a cono-
scere il risultato, devono serbare il segreto sulle notizie d'ogni natura,
acquistate mediante tali ispezioni.

Gli agenti finanziari devono inoltre astenersi dal far uso di tali
notizie nell’applicazione di tributi diversi dalle tasse stabilite con la
presente legge, e dalla tassa sulle anticipazioni contro deposito o pegno.

Le infrazioni a queste disposizioni sono punite con Pammenda
da 100 a 200 lire, salvo, quando ne sia il caso, Papplicazione delle mag-
giori pene comminate dal Codice penale per la violazione dei segreti
d'ufficio, oltre al risarcimento dei danni.

TITOLO 1V.
DISPOSIZIONT PENALL

Art, 55, — Sono puniti con I'ammenda da lire 100 a lire 1000
coloro che, non potendo entrare nei locali della borsa, od essendone
stati esclusi a termini degli articoli 9 ¢ 10, entrino in alcuna delle borse
del Regno,

Colore che operino come commissionari o mediatori in borsa,
senza aver ottenuto inscrizione nel rispettivo ruclo, sono puniti con
I'ammenda da lire 500 a lire 1500,

Art. 56, — 1 mediatori inscritti che contravvengano al divieto
del 19 comma dell'art. 25, o che rilascino ricevuta di saldo a debitori i
quali nen abbiano pagato che una parte del loro debito, senza che
nelle ricevute medesime sia fatta menzione di quest’ ultima circo-
slanza, sono puniti con I'ammenda da lire 1000 a lire 3000 ¢ con la
sospensione dall'esercizio della professione di mediatori fino a sei mesi.




)7 s

57. — Sono puniti, con pena pecuniaria, estensibile a lire 1000

« con la sospensione dall’esercizio sino a tre mesi, ghi operatori inseritti:

12 che omettano di fare le dichiarazioni per Uaccertamento dei
corel, o non le facciano nei modi e termini preseritti dall’art. 28;

20 ¢che continuino ad esercitare la loro professione in borsa
prima di avere integrata la cauzione, mancata o divenuta per qual-
siasi causa insufficiente;

3o che non osservino, nella tenuta dei loro libri, le disposizioni
del Codice di commercio;

49 che ricusing di presentare i loro libri all'autorita giudiziarie,
ovvera alla Depulazione di borsa o alln Camera di commercio, o ai
funzionari i oui agli art, 2 ¢ 29,

39 coloro che contrattino con persone escluse dalle borse,

Art. 58. — Le pene comminate agli art. 55, 56 ¢ 57 sono appli-
vale ai contravventori dalla Deputazinoe di borsa. Contro le deci-
sioni di questa ¢ ammesso il ricorso all'autoritd gindiziaria,

Nei casi pit gravi, @ in facolta della Deputazione di borsa di rin-
viare gli atti a detta autorith, sospendendo intanto 'operatore dallo
csercizio delln sua professione per tutta la durata del procedimento
penale,

Le penalith stabilite nei precedenti articoli si applicano senza
pregiudizio di quelle maggiori che fossero comminate dal codice penale.

Art. 59. — L’operatore che venga a trovarsi nelle condizioni pre-
viste dai numeri 1 e 2 dell’'art, 9 ¢ 2 dell’art. 10, ovvero quando perda
Pimmunitd penale o non goda pitt di notoria moralith e corretlozza
commerciale, viene cancellato dal ruolo a richiesta della deputazione,
né vi pud essere pill reinseritto.

Art. 60, — Ogni contravvenzione aghi art. 36 & 46 incluso, & pu-
nito coll'ammenda di lire 100,

Quest’ammenda, nei contratti stipulati direttamente tra i con-
traenti, ¢ dovuta in solido da costoro e nei contratti conchiusi a mezzo
di mediatore inscritto, ¢ dovuta dal mediatore, in solido con il contra-
ente che ha accettato, come prova del contratto, foglielti non bollati
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ai termini della presente legge. Per linosservanza delle disposizioni
dellart. 41, 'ammenda é dovuta da chiunque faccia abitualmente
atti di commercio in solido con Paltro contraente.

L'operatore, il mediatore ed ogni altro contraente, compresi quelli
che facciano commercio abituale delle cose di cui all'art. 35, quanido
abbiano da parte loro adempiuto alle preserizioni della legge, ma non
abbiano ottenuto dallaltro contraente lo scambio del foglietto bollato,
sono esonerati dalla sanzione dellammenda, quando provino agh
agenti dell' Amministrazione finanziaria di avere invitato I'altra parte
all'adempimento,

E' parimenti punita con Pammenda di lire 100 Pinfrazione al di-
sposto dell'art. 50, 19 comma, per ogni matrice @ per ogni foghetto
che non sia stato conservato per un intero biennio o che non porti il
numnrﬂnelmndupmacﬁttomglilm 37 e 40,

Oltre Vammenda, deve sempre pagarsi anche la tassa o il supple-
mento di essa, e» non risulti soddisfatto.

Ogni volta che venga rifiutata Pisperione di che allart. 50, ¢ ap-
plicabile Fammenda di lire 100,

Art, 61, — Coloro ai quali, in un periodo non maggiore di un anno,
siano state successivamente accertate pin di tre delle contravvenzioni
indicate nellarticolo precedente, sono inoltre puniti con la esclusione
dalle borse del Regno per un lempo non minore di un mese ¢ non mag-

giore (i un anno.

Art. 62, — 1 funzionari gindiziari le autorith di borsa che ab-
biano impartito provvedimenti, in ordine a contratti in contravven-
zicne alla presente legge, incorrono, in proprio, per ciascuno di questi

contratti, nel’ammenda di lire 10, olre la responsabilita solidale con.

gli operatori inscritti e coi contraenti, per le tasse e le ammende ad
essi applicabili.

In questi casi i funzionari ¢ le autorita di borsa preindicati devono
denungiare i contravventori all"ufficio di registro della sede della horsa,
astenendosi da qualsiasi provvedimento fino a che non sin stata pre-
sentata la quictanza delle tasse ¢ sovratasse rilasciate dall'ufficio com-

petente.

:
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Art. 63, — Le contravvenzioni e controversie che si riferiscono
alle disposizioni del presente titolo, sono decise dallautoriti ammi-
nistrativa. Contro le decisioni di questa & ammesso il ricorso all'anto-
rith gindiziaria, | ;

L'azione penale per le contravvenzioni agh articoli vitati nel pre-
sente titolo, i prescrive con il decorso di due anni, dal giorno della
commessa  contravvenzione,

TITOLO V,

DISPOSIZIONT TRANSITORIE E FINALL

Art. 64, — Gli agenti di cambio inscritti nel ruolo anteriormente
allattuazione della presente legge, possono senz'altro essere inscritti
nel ruolo dei mediatori, a meno che, entro due anni dalla pubblicazione
della presente legge, non facciano apposita istanza alla Camera di
commercio per il passaggio fra i commissionari alle grida, ancorché
non posseggano tutti i requisiti richiesti dai regolamenti di cui agli
art. G5 o 66,

Dovranno perd aumentare la canzione gia prestata fino alla somma
stabilita a norma dell’art. 22, Entro due anni dall'attuazione della
presente legge, la caumione di ciascun agenle di cambio che abbia el-
fettuato il passaggio fra i commissionari alla grida, deve essere aumen-
tata fino a raggiungere 'importo totale prescritto nello stesso art. 22

Dei commissionari alle grida potranno senz'altro far parte le per-
sone di cui all'art, 64 della legge 1913 n. 272, purché ne facciano do-
manda alla Camera di commercio entro tre mesi dall’attuazions della
presente legge o integrino la cauzione secondo il disposto dei prece-
denti capoversi,

Art. 65. — La presente legge entrerd in vigore il novantesimo
giorno della sua pubblicazione,

Entro detto termine saranno stabilite le norme necessarie per la
sua attuazione mediante regolamento da approvarsi con regio decreto,
semtito il Consiglio di Stato,
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Con l'entrata in vigore della presente legge e del regolamento di
cui al comma precedente, restano abrogate tutte le disposizioni pro-
cedentemente esistenti in materia i borse di commercio.

Art, 66, — Entro tre mesi dalla pubblicazione del regolamento
di eui allarticolo precedente, Je Camere di commercio devono sotto-
porre all'approvazione del Ministero per lindustria ed il commercio
il regolamento speciale delle borse esistenti nella loro circoscrizione,

Finch® non sarh approvato detto regolamento, hanno solo vi-
gore le disposizioni di cui alla presente legge, ed al regolamento di cui
all'articolo precedente.

Art. 67. Nulla & innovato alle disposizioni delle leggi e dei rego-
menti anteriori rispetto ai mediatori accreditati presso 'amministra-

zione del debito pubblico, per quanto riguanda le operazioni dai mede-
simi compiute in tale loro qualith.

La presente relazione e I'annesso schema di legge furono appro-
vati nella seduta di Consiglio del 31 gennaio 1923,

Il presidente
® A. SALMOIRAGHI

11 segretario generale
Dott. R. Mattioli
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