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risparmi nei loro Stati impersistentemente depredatori preferendo qualsiass
ignota Banea Americana,

Questa ingente parte di cittadini adungue, si spesso tanto trepidante di-
nanzi a una nuova spogliazione che li minaceia, tante volte in modo passeggieru
ma in un dimani non prevedibile in modo eatastrofico (come in modo eatastro-
fico per guanto fatto eredere fugace, fu in Italia ridotto alla misera quinta
parte tutto il lore avere, tutto il loro tanto stentato risparmio (1) questi citta-
dini adungue ricordano ai loro Govermi che non per forza maggiore furons
spogliati dai veechi Governanti, 1 anali con inaudita insipienza e incoscienza
regalarono alle loro Nazioni una moneta senza garvanzia (2) di qualsiasi specie.
fosse stata anche garanzia limitata a semplice ma serio impegno legale,

E cosi” da questa mancata garanzia derivo che lo Stato e una parte dei eit-
tadini (i pit inerti) venissero silenziosamente a estorcere un ignobile guadagno
dalla spogliazione di un’altra parte di eittadini (la pit debole o ingenna).

Ora a liberare finalmente da tanto incubo penoso, a porre saldo riparo al
nuovo immanente disastro, alla nuova spogliazione di una parte di cittadini a
pro di un’altra parte, quando tra i mille avvenimenti passeggeri, scoppiera il
primo avvenimento (specialmente internazionale o anche nazionale) grave, o,
per quanto lieve, a sensibile e duratura riperenssione economica, indiee di esclu-
siva oscillazione come altra volta (e allora forse non piil senza deleteria, gene-
rale ripercussione, ma eon anarchia ¢ miseria pari a gquella gravissima che si &
accompagnata altrove}; a sconginrare tutto ¢id adunque la massa degli spogliati
¢ ammiseriti chiede ai propri Governi di offrire oggi stesso la decisiva promessa
di prendere il provvedimento immediato, E sia qualunque il provvedimento,
pureh® urgente, Giaechié # strano che nessuno si persnada che per Podierna
carta moneta (sia france, ste lira..) non esiste nessuna forza di spinta al rinlzo
{eselusione fatia del riacquisto del valore ceduto solo per breve momento). In-
veee ad ogni istante sorgeno contro di essa potentissime forze di spinta al
deprezzamento, all’avvelimento, le quali poi, se un pod persistenti, lo rendono
definitivo; per la qual cosa la catastrofe & sempre in vista. Urge pereid il prov.
vedimento.

E a tal nopo, facendo per ora astrazione da un sistema complesso e enstioso,
pubblicato da noi dal giugno 1923 (3) e ora attuato dai tedeschi (4); a tale uopo
adunque basta fosse anche il solo decreto con eni da oggi il Governo pone a
pegno della moneta emessa Vimpegno di vestituire (in un modo gqualsios) m
possessori della moncla wn pari reale valore, un valore ciod avents lo stisso
potere di aequisto che essa carta-moneta possedeva al momento dell ‘emissione,
primg del tanto temuto disastro (lento o fulminen).

"Ora per conservare alla carta moneta il sno valore, col realiggare ln resti-
tuzione suddetta, e ciod per quanto come si vedri, in modo solo 'ﬁl‘lruﬁ\’n enl
realizzare la conversione con valori di stabile potere di aequiste, basta (per
esporre, fra itanti mezzi, uno semplicissimo e Torse originalissimo (5) basta che



il Governo si dichiarl impegnato da oggi verso i possessori di carta moneta o
porre costantemente ogni awne a loro eselusiva garanzia tutio Dinteresse, tutto
il frutto che produce la massa di moneta cartacea messa in eirenlazione, aseen-
dente questo frutto per 1'Italia a eirca un miliardo sulla maggiore somma di 20
miliardi messi in eireolazione per conto dello Stato, per eni in questo caso deve
corrisponderne gl'interessi (6).

Ma insieme a ¢id un altro provvedimento oeeorre, ciod assieurare a garanzia
della moneta in circolazione (eostituita per 1'Ttalia dai 20 miliardi suddetti) una
massa di boni del Tesoro a lunga scadenza (o di cartelle di rendita) eziandio
dello stesso valore, e di eni sia assicurato il pagamento degli interessi dal sud-
detto frutto proveniente dai detti miliardi (20) in circolazione {ma nella forma
che si viene ad esporve dettagliatamente or ora).

Ad impedire che nel frattempo si deprezzi il valore degli interessi fruttati
dalla moneta in cireolazione, gquantungue il nuovo sistema vi provveda anche
automaticamente, & utile prescrivere il dirvito di esigere tali interessi COrrispon-
dentemente al valore auren della eavta woneta al momenta dell 'emissione,

Questi frutti ricavati & poi sempre utile e facilissimo convertirli quanto
prima in valori reali comperando valori aurei o altre cose equipollenti per sta-
bilitd da servire poi a soddisfare integralmente il compito pel pagamento degli
interessi dei honi.

Parrd a primo aspetto strano che una eolossale somma monetaria possa
ritenersi garantita, anziehd da un valore reale, e maggiore, inveee da una piecola
frazione della stessa carta; o in altri termini che la labilissima carta moneta
possa garantire se stessa; che da una piceola cansa si produca un effetto che
di quasi del grandioso; eppure & una realtd, e di evidenza assoluta,

Difatti in Italia essendo i 20 miliardi di earta emessa corrispondenti a eires
5 miliavdi di moneta aurea (7), eid che vale lo stesso, siccome tale somma di
20 miliardi cartacei offri a chiungue ne venne in possesso una massa di beni
eorrispondente 4 quella che offriva la somma di 5 miliardi aurei, tale deve pssere
il valore totale da restituire alla massa di Italiani che in un dato momento
venisse a trovarsi in possesso di tale moneta cartacea, e ehe (nella peggiore e
strana ipotesi) venisse tutta, in momento di panico, a chiedere 1° integrale resti-
tnzione.

La qualeosa si ottiene (e chi mai lo porra in dubbio I medante la conver-
sIone eon una moneta possedente sempre lo stesso integrale valore {di 5 miliardi
aurei}; o anche, in modo facilissimo e pur deeisive, con la conversione con cam.
biali (bani del tesoro) garantenti sicuramente lo stesso velore (di 5 miliardi
aurei), alle venlesima parte ma di ewi si dian solo gl'interessi, perd in valori di
pari potenzialita interessi corrispondenti cosi sui 5 miliards aurei, a 250 milion
aurei. I quali 250 milioni aurei (egnali a 1 miliardo cartacen), soddisfacenti
appieno ai bisogni della eonversione, sarebbero dati da quegli stessi 250 milioni
anrei frottati dai medesimi 20 miliardi in eircolazione.



E cid con perfetta corrispondenza, senza dubbio, nel caso di non avvenuto
deprezzamento nell’intervallo tra 1'emissione e la riscossione degli interessi. Ma
(di accordo) non pili eorrispondenti nel caso di snecessivo deprezzamento nel
qual caso sarebbe da considerarsi la differenza del valore tra interessi da pagare
o interessi esatti,

{(Juestione. questa tanto facilmente risoluta in precedenza.

Questa conversione con boni siffatti (di piena garanzia per la moneta car—
tacen), pur potendosi eseguire ad ogni momento, essendo anzi indispensabile li
ove non vi & pinl piena fidueia, per maggiore utilitd pratica sarebbe preferibile
¢ffettuarla a lunghi periodi; esempio: la prima volta dopo un periodo di cingue
anni, potendo in seguito essere anche di 10 ¢ 20 anni. E allora snecede che (eo-
me ¢’insegmano indiscutibilmente gli attuali boni a lunga seadenza) all’appros-
simarsi del eambio, qualungue deprezzamento impresso alla moneta cartacea va
seomparendo velocemente; anzi, con lo stabilive tale eambio, il deprezzamento
neppure si tenta se non minimamente e per breve periodo.

Tutto eid ci mette in grado di risolvere anche nel modo pinu elementare il
problema della soliditd, anzi, come si vedrd, della rivalutazione della lira carta-
cea (priva di gualsiasi altra forza di spinta all'aseesa). Clirea la conversione
inoltre si ecomprende ¢he in definitiva poca sard la moneta che sard presentata
per la conversione; che, per poco vi si presentasse non una minima parte, ma
una quantitd importante, questo stesso fatto di farsi deficiente sul mereato in-
{luirebbe, per la sna parte pur secondaria. ad apportare, insieme ad una mag-
giore richiesta di essa, una maggiore rivalutazione (non degna perd guesta di
considerazione come tale); e da cid il nuovo maggior riversamento della carta
moneta sul mereato la quale cosi si raggiva sempre intorno ai 20 miliardi al
corrispondente frutto straordinario di 1 miliardo cartaceo. E cosi automati-
camente si finisee coll'ottener sempre che gllinteressi frottati dalle moneta
cartaces, non essendo pin chiesti per la conversione, vadano quasi tutti ad
arricchire gratuitamente lo Stato, anche nell'intervento di questo fattare di
una estesa eonversione ¢ la lira tenti subite anche dopo questo a riprendere il
precedente valore. Cosi succede qui (a pro del valore di questa earta) eid che
snecede mediante un qualsiasi rilevante capitale posto (per esempio) da un
padre a pro di un figlio per garantive la retta funzione quale eassiere o altro.
Questa riechezza destinata a garanzia, mentre tanto valorizza la posizione o
V'avvenire del giovane impiegato, resta sempre intatta a beneficio di questo
garante tanto interessato alla grandezza del primo, con questa rilevante diffe-
renza in pin, che eiod il eapitale somministrato da questo garante era futto suo,
mentre, per oppesto, non sele il Governo mon mette nulla del &no, ma per
sopra pii , la moneta (la somma ciod degli interessi ricavati) assegnata da esso
Governo a garanzia dei possessori di moneta, va sempre a finire in un gratnite
gunadagno, guadagno sempre rilevanfe (dovendosi, come si vedri, emettere nuova
carta fruttifera in easo di grande ritiro di essa per rvichiesta eonversione); perd



questa volta non trattasi piii di un gnadagno estorto a detrimento di una gran
massa di cittadini della propria Nazione ma con nltra-beneficio, oltrechd del
Governo, di tutta la stessa Nazione.

" & &

E ora, concludendo, chi negherd che 'evidenza (ed estrema facilita di riso-
luzione) del dolorosissimo problema monetario non abbia assunta forma di on
assioma, o, pitt precisamente, di un postulato matematico? 11 postulato e il
segnente

La somma degli interessi netti frottati dalla massa di moneta cartacea in
cireolazione ¢ pit che eguale, o superiore alla somma degli interessi da pagarsi
pei boni messi ai fini della piena garanzia e dell ‘assicuratissima conversione di

detta moneta cartacea »,

(1) Per eni, s¢ in Germania, Austria,
Polonia, ece., o riduzione del valore rag-
gianse lo zero, in Italia e Franeia vi &
ben poro da devidere gli Stati moneta-
vinmente Lalliti, aveado In riduzione del
valore raggfunto trp noi nn punto tan-
to prossumo allo zero, & per sopra pii,
rimanendo il popolo yuale quoel demente
che dinanzi al baratro non corre allas-
sivurato riparo, ma vi s divige inecontro,

(2) Garangin tanto decisiva anche dove
sin ben poco completato il pisanamento
del hilancio ¢ delle condizioni eeopomiche
(verfi confemnata in questtsnno dalla
tanto seonqoassata  Germama colla 2al-
da garanzia offerta alla sua nwova mo-
netal

(3) N deficit ¢ una decigiva riforma
monctaria, M. Rizzi, Giornale della Se-
ra del 27 gingno 1923,

(4} Sistema solido « Ai estrema .mmpii‘
citdl, basato fondamentalmente sulla ga-
rangia eon beni naturali. (Ma con quanta
differenza  dall’effimero, e, solo per ¢id,
tanto deriso sistema  dells Rivoluzione

Priomeese).  Sistemn  che ora ( parrebbe

* strano) & stato intravisto eon pari Inei-

ditd (pari quasi a eapello) dalla sempre
vriginale Germania, ¢ che gii «in da ora
ne ha date sorprendenti risiltati, per
quanto in condizioni assolutamente av-
verse, (id che mostra di trovarei dinan-
s ad una verith vermmente  sssoluta,
per cui essa, pur sereditata e sepolta, ri-
corge pnsi aontemporaneamente nella
mente di molteplicl personalith, « pro-
prio nella identica Formola,

() Tanto lueido da sehineeiare totii
i non onesti sofismi degli interessati eon-
tradittor: a qualsiagi riforma.

{6) Interessi che rientrano allo Stato
mimediatamente ¢ moltiplieati, ma di eni
in ogni modo, come si vedrd, si pua -
re a meno  perfettamente,

{7) Lo stesso  ragionamenio va se i
20 miliardi eartacei nella enissione, an-
ziché 5 miliardi aurei, ne valgano 4 o
nualsiasi altro numero,



Seconda Conferenza

1. Altre modalith di riforma monetaria.
2, Metodo semplicissimo di rivalutazione; e una grande fonte di ricchezaa
per lo Stato.

1.

Per garantire la moneta cartacea dal deprezzamento & certamente un mezzo
sem;;licisﬁima oltreché sufficiente quello che si espose, il porre ciodé per garanzia
boni, offrenti un interesse stabile, valutato in valore aureo, valove fruttato dalla
moneta cartacea in circolazione.

Ma ¢id, se & praticabile oggi in Italia, non & praticabile ove non vi & un
governo forte, quando viene a mancare la fiducia nazionale ed estera ecirea la
capaciti dello Stato a mantenere i suoi impegni verso i creditori. pur rimanendo
salda la proprieti privata e gli impegni sn essa contratti (1),

In tal caso & preferibile il mezzo da noi pubblicato fin dallo secorso anno,
il porre cioé a garanzia monetaria cartacea dei valori reali{ e non i semplice-
mente monetari), di piena fiducia delle genti; a tal vopo vale ottimamente ii
porvi tutta la massa dei beni stabili, reali di tutta la Nazione (ease, terremi,
opifici...) vineolandoli sino a un valore ehe eguagli il valore monetario (alla
emissione), ma da preferirsi maggiore (2).

Né qui & serio opporre che questo mezzo tu gia sperimentato con esito infe-
lice specialmente in Francia all’epoea dells rivoluzione con i snoi assegnaiti. 11
mezzo ¢ troppo serio, anzi si pud ben dire assolutamente sicuro sino a che vi &
piena certezza che la Legze dello Stato sia rispettata, e quindi sia rispettato
anche il lieve (e semplicemente potenziale) vineolo imposto alla proprietd stabile
a heneficio insieme della vita dello Stato e del diritto dei possessori di puri
valori monetari a non essere spogliati eon earte monetarie resesi frandolenti,
mentre le si facevano cadere al valore di miseria; in Ttalia per esempio ad un
valore che si approssima a zero, qual’® quello inferiore ad un guarto del valore
primitivo.

(uesto mezzo di garanzia monetaria non @ certamente pin idoneo quando
vi ¢ minaceia di rivoluzione. o pegeio di bolseevismo, perché si capisee che aliora
non & affatto sieus non solo U valore monetario ma neppure qualsiasi pro-
prieti (3).

In Italia adungue per garantire i miliardi emessi, basterebbe vincolare di
prima ipoteca tutta la proprietd, come suecede in modo semplicissimo per i
terreni gravati di eenso (o vineolati alla Banche di eredito fondiario), e sino al



valore reale di un decimo dell’intera proprietd (quantungoe bastasse un ven-
tesimo). '

Tale valore poi per semplificare e renderlo pifi fluido e totalmente facile
a tale funzione di garanzia, si potrebbe mobilizzare, bastando a tal uwopo (ove
non sia gid mobilizzato per essere rappresentato da azioni) stabilire 1'obbligo di
corrispondere i relativi interessi (del 5 per cento) sul valore relativamente sta-
hile, costituito dalla decima parte della proprieti,

(Questi mezzi dovrebbero servire a garantire la moneta eartaces, assicuran
done nel eontempo la eonversione, Perd tutto eid in pratica non si vidurrebbe
che ad una semplice garanzia potenziale, semza che sorga il bisogno reale di
ricorrervi, perché & insito al sistema portare 'eguilibrio automaticamente (4),

I¥ riseontro a questo 2. sistema monetario sta un 3. sistema, quello, eome
dicemmo, pubblicato dapprima da noi nel 27-6-923, e attuato in seguito dalla
Germania. Sistema ormai noto, per quanto qui se ne sia ancora tentato 1 disere-
dito, pur dopo aver esso attraversato la prova piit dura del fuoeo nel momento
il pii disperato per la Nazione.

E qui vi & da eredere che non sfuggird ad aleuno come dei 3 sistemi mone-
tari da noi studiati, mentre il 1 & di nn’applicazione generale, gli altei doe
benehit privi della mirabile semplicitd e rendimento del 1 hanno tuttavia ognuno
una speeiale e, potremmo dire, una deéeisiva applicazione.

A persuadersene si premetta innanzi totto che il 3. sistema monetario (o,
sl diea pure, sistema tedeseo), a differenza del 2. sistema ora esposto, basato
pure snlla garanzia su fondi, e facolti di conversione della earta moneta eon
bomi & vemdita veramente stabile, aurea, queste 3. sistema differisee dal 2. in
gquesto: & Mentre nel 2. sistema da noi ora esposto gli offerenti i loro beni in
gavanzia alla moneta cartacea, pur vineolati ad anticipare all'occorrenza 1'inte:
resse su ouna quota dei lore beni (eirea la 20. parte), non hanno Vofferta del
godimento degli interessi fruttati dalla moneta in eireolazione, in questo sistema
tedeseo inveee diventano i gandenti, insieme, del frutto dei loro fondi e degli
utili della eiveolazione cartacea (alla garanzia della quale detti fondi e degli
utili della civeolazione cartacea (alla garanzia della guale detti fondi sono
vineolati). E con ¢id si produce in questo sistema tedesdo il massimo cointeres-
samento di tutti i possessori di beni al perfetto funzionamento di questo 3,
sistema monetario »,

Cid premesso, & guesto nltimo fatto di tante ecointeressamento dei respon-
sahili del suecesso (unitamente alla conversione e alla garanzia dei beni privati,
la fidueia verso i quali rimase ancor salva in questi estremi frangenti) & questo
adungone ehe determina la preferenza, la gpecialiti deeisiva di gquest "altimo siste-
ma in un periodo di vero cataclisma economico ¢ politico, in nn periodo di mas-
sima sfidueia, di massimo preeipizio monetario, come gquello in eni colming sino
a pochi mesi fa la Germania,
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Alla pari del sistema presentante siffatta indicazione speciale, anche il 2.
sistema qui esposto presenta la sna indicagzione speciale, una grande applica-
zione sua esclusiva, Ed & 1i dove i governi, nell impossibilith di quei gravi mo-
menti a proeurarsi la moneta sufficiente al baratro apertosi, rieovsero all'espe-
diente mortiferg dell’inflazione, non illimitata come in Germania, ma sempre
colossale sino a parificare (come per 1’'Italia e la Franecia) cirea un trentesimo
di tutta la proprieti nazionale.

Orbene in questo easo il 2, sistema monetario esposto, garantendo, se non
totalmente pel presente, eerto per I'avvenire i possessori di puri valori monetart
(e non beni reali) (5), avrebbe funzionato semza possibilith di quel preeipizio
monetario che portd alla spogliazione quasi totale {perche sino ai 4/5) della
proprietd o della rendita basate su pura essenza monetaria. Spogliazione che
costitnisee una forma di bolscevismo la pin abbietta, la pili velenosa (pregna
d’inestinguibile odio) rispetto a qualsiasi altra forma di bolscevismo, perché
cinicamente spogliatrice non di tutti ma di una sola parte della Nazione a favore
piti ¢he dello Stato, di un’altra parte, divennta la pini vile sfruttatrice dei fra-
telli della stessa patria.

IT.

Metodo semplicissimo di rivalutazione.

E ora viene 'opportuniti di considerare il pensiero di eoloro ¢he non cre-
dettero ultimamente attnare la stabilizzazione del valore della lira... (nonostante
il gindizio ripetutamente esposto da alti personaggi), indotti quei primi a cid
dall’idea agognata di non ostacolare 1’aseesa, la rivalutazione della moneta
carfacea, Ora qui sard facile accordo dinanzi al fatto che non vi & pit da
attendere quando per ragziungere 'ottimo si va ineontro a saerificare il buono.
Anzi qui va aggiunto che, in perfetto aceordo a tali loro aspirazioni di indero-
gahile giustizia, e contrariamente alla ereduta gravissima obiczione fatta (da
grandi personaliti) di mancanza di wezzi in nostro potere, eontrariamente alla
ereduta gravissima obiezione fatta (da grando personaliti) di maneanza di mezzi
in nostro potere, contrariamente inoltre alle obbiezioni cavillose di avversarii
della rivalutazione & sempre in nosire potere attuarla mediante mediante lo
stesso semplicissimo meecanismo che anima il 1. sistema monetario( quasi mira-
bile), & da eni discende guale naturale eorollario,

Difatti, se a garanzia della moneta si assegna (in pit) la somma degli inte-
ressi che frutta tutta la moneta cartacea per tulto il ventennio, unitamente ai
boni di garanzia gid assegnativi sin dal primo momento, essa moneta eartacen
alla fine del ventennio si troverd eziendo duplicata di valore, duplicazione verso
ewd i avvia certo lentamente ma sin dal primo giorno.

E anche qui (e vi richiamiamo tutta |’attenzione) la somma degli interessi
ventennali finisee eol passare non alla massa dei possessori della carta moneta,
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ma a pro dello Stato e ¢id perehé i possessori di essa non sentivanno il bisogno di
econvertive la loro moneta eon valori duplicati, dal momento ehe essy moneta #
venuta automaticamente ¢ gradualmente acquistando maggior valore sino alla
duplicazione nel momento venuto per la conversione: ma qui & dutile ripeterei
pit dettagliatamente,

Vi & da eredere che non vi sardi al mondo persona che non veda ehe sia un
assurdo Pammettere che la carta moneta non abbia gid aequistato il doppio
valore quando & arrivato i lgiorno m eui & autorizzata la conversione di detta
carta-moneta con valori raddoppiati, formati eiod, oltrechd dai boni di garanzia
assegnativi (pari in valore all'integrale walove posseduto dalla carta moneta al
momento della consegna), eziandio dal cumulo degli interessi ventennali,

11 fatto decisivo qui & stato adungue 1'aver assicurata alla moneta cartacea
la conversione con boni di perfettamente pari valore, e 1’aver acenmulato nel
frattempo a suo heneficio una massa di interessi, in modo da poter con 'una
e 1'altra cosa restituire un raddoppio del valore primitivo.

Da tutto il complesso qui esposto ne yiene un eorollario importante che eiod
si potrebbe (volendo) adottare un mezzo anche per rivalutare la lira.. sino
all’antico valore, con che tutti i cittadini che subirono la spogliazione vedreb-
hero lentamente reintegrato tutto ¢io che fu loro ignobilmente estorto.

Ma di questo @ inutile intrattenersi qui, non essendo, da quanto pare, nel
programma dei Governi,

Del pari & inutile intrattenersi qui snll’altro corollario che ne deriva di
poter ciod ottenere con gli stessi mezzi qui esposti una rivalutazione assai pin
rapida.

i1) Condizione in eni 51 trovavano si-
no & pochi mesi addietro I"Aunstria e
anehe la tanto sconguassala Germania,

(23 Gli altri valori di scarsa o mulla
stabiliti (bomi.) & (piit moralmente che
per altro) utile a che concorvano alla
garanzia, ma solo per aumentare lee-
vessn di essn,

[Liesuberante modo escogitato dai te-
deschi nel easo loro, come vedremo, &
giovevole; ma in questo caso nostro non
vi sarebbe bisogno.

(3) Del resto gqualsinsi ottimo sistema
dard sempre pessimi fruiti quando lo
& farh funzionare in malo modo. E in
malo modo funziond in Franeia il si-
stema monetario poggiato sulla garan-

“zin dei beni nazionali quando (oltrechd

uon  provvedere alln stabilitdh moneta-
ria ip mode non ingannevele) si emet-
teva moneta eartacen in modo eccessivo
superiore  alla garanzia; alla potenzia-
lith di eni evano capaci i detti beni, o
quanda in  eonseguenza DO erA  ASS0-
lutamente applicabile neppure; la eon-
versiong con nessun altro valore stabi-
le: econversione che @ la migliore ga-
ranzia della earta-moneta.

{4) Per questo sistema monetario non
vi & bisogno di eostoso mezzo di valuta-
zione del valore, e di riscossione, trat-
tandosi di solo vineolo potenziale ¢ re-
stituendosi ai garanti futto gquel mini-
me antieipn che possano in caso estre
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mamente eccezionale cseguire; bastereb-
be per eib vineolarli ad anticipare, in
easo  tanto eecezionale, un supplemen-
to, una piecola frazione dell'imposta
qualwmgue essa sin, Bd & per eid ehe il
versare ad essi, oltre Uindennizzo, tutti
gh utili derivamti dalls  moneta eireo-
lante @ un eontrosenso (pur essendo eii
maturale in Germania per on altro si-
stema che ora tratteremao),

{3) Beni reali che per Iopposto han-
no pieno valore per st stesst ¢ non per
semplice convenzione o per capricei o
raggiri di womini,

i6) A tutti gli ineonvemwenti -allarman-
temente addotti da tali avversari (eom-
moventi=i sgmpre per i deboli ed even-
tuali danni suscettibili agli arriechiti dal
deprezzamento senza mai intervenire in
salvezza dei depredati; i1 ehe ne sma-
sehera inganno); a tuft st allarmant
inconvenienti adungue vi & riparo sem-

plice g sufficients specialinente nel easo
di rivalatazione non vertiginosa ecome
qui s & esposto ¢ givsto guanto espo-
sero 4 sno tempo pochi disinteressati
Onesti oppositori perd s riferiseono con
lo loro eritiea alla rivalutazione rapida,

(7} In ogni modo & vitale, urge dif-
fondere (neil’sstremo oseurantismo fur-
bamente muntenuto) la conoscenza sulla
estrema facilith  della rivalutazione per
ron eadere pilt g Stati nuovamente per
tanta parte della generazione dei figli
nello stesso immane disastro sobite la
prima: volta, bastando applicare la riva-
lutazione per tempissimo, ¢ non dopo
che eoloszali interessi si siano formida-
hilmente coalizzati contro, seppellendoly
I ecosi ¢he Ia Francia potd apporiive
ln sua snarg forma di rivalutazione so-
lo a seopo di salvamento dalla eatastro-
fe del momento ma non potd pii fare lo
stesso per quella iniziale,

e P o 0 0,
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Terza Conferenza

Tre importanti deduzioni,

Il I sistema monetario funziona eziandio ove gl’ interessi siano quasi tutti
maneanti.

Fra tutti i sistemi monetari (1) & ormai lampantemente dimostrato eecellere
il 1. sistema da noi esposto, sistema in eui la earts emessa per la cireolazione ha
uno speciale fondo di garanzia, il quale & costituito da boni, i eui interessi (sta-
hili computati in oro) si pagano con altrettanti interessi fruttati dalal stessa
carta moneta in eircolazione, Sistema mirabile pey ultra-semplicita ¢ rendimento
Statale, sistema inoltre di applicazione generale, e che @ rivalezgiato solo in 2
casi eccezionalissimi dagli altri 2 sistemi soprariferiti.

Perd sin qui si.& considerato solamente il caso che la carta moneta Frutti
nella sua totalith un dato interesse (5 ), interesse che, come si disse, & Ia fonte
decisiva, che mena a costitnire il fondo di garanzia.

Si potrebbe quindi eredere che il sistema non sia pin applicabile 1a dove la
carta moneta in tutto o in gran parte non frutti interessi, perché data gratui-
tamente allo Stato. Inveee la eosa va lo stesso, la garanzia della moneta e 1a
conseguente conversione si attua egaalmente mene se al carta omneta assorbita
gratuitamente dallo Stato sia stragrande rispetto a quella emessa a richiesta der
mutuatarii. Tal & il easo della Francia e dell’Ttalia, la quale ultima & debitriee
di eirea la meta della carta moneta che fn emessa, metd che quindi non frutta
aleun interesse, Tale & del pari il caso di quegli altri Stati la eni enorme quantita
di earta emessa & nella quasi totaliti a lore earico e senza aleun interesse (eome
fu sino a pochi mesi fa per la Germania e la Polonia, ece).

Comineiamo a dare la dimostrazione di questo speeiale aspetto dell ‘unico
problema per quanto riguarda 1'Ttalia, tanto pin che interessa vivamente farla
finita ecom tutti eoloro che eredono sia inevitabile ritardare la soluzione di tale
provvedimento finehé non si sard costitmito un rilevante capitale. (Vorranno

" provvedere dopo un nudve disastro 1),

Eeceo la dimostrazione,

Il Governo Italiano segni in bilanein 1 miliardo, milinrdo da destinarsi a
pro del possessori monetarii ehe si presenteranno per eonvertive la carta moneta
in boni (offrenti 1'interesse anvmo stabile valutato in oro, al 5 ).

Cid mom aggrava nulla il hilancio, essendoch®, eontemporancamente al-
'nseita, va segnata una entrata che eontrobilancia, anzi supera detta uscita, Si
tratta quindi di una spesa puramente fisurativa (eome si vedrd sabito),
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Ora si faceia la peggiore ipotesi che si presenti per la conversione una gran
parte della moneta, per esempio 10 miliardi, ehe, per tale peggiore ipotesi, si
ponsiderino essere esclusivamente quelli meno aceveditati, i 10 miliardi emessi
a pro dello Stato, e ehe per cid non fruttano aleun interesse.

Questa conversione eon boni porta che lo Stato deve pagare mezzo miliardo
per Vinteresse di detti boni, Ma gii nel contempo il Governo & obbligato emet-
tere ai richiedenti mutuatirii una somma pari a quella rvitivata, per assoluto
bisogno della Nazione: e quest’altra somma di 10 miliardi di nuova emissione
Fruttera un interesse di mezzo miliavdo.

Ebbene qui non vi sard persona che non veda che quest’ultimo mezxo mi-
Lisvdo di entrata, e Panzidetto wezzo miliardo di useita si controbilanciano, TH-
struggendosi cosi tra loro queste 2 opposte somme di mezzo miliardo eiascuna
ne risplta che rimane a totale beneficio dello Stato gquell’altro mezzo miliardo
proveniente dagli interessi frattati dagli altri 10 miliardi civeolanti che si trova-
vano in precedenza emesdi pel commereio, ai mutuatari banearii, ¢ quindi total-
mente fruttiferi.

3 eosi adunque resta dimostrata che con questo nuovo sistema si ha nel
contempo il beneficio pel Governo, e la piena garanzia per la moneta eartaces
anche nel easo che questa sia stata emessa in egual misura, o in grandissima
parte, piii ehe a pro dei mutuatarii, a pro dello Stato, la gual parte & assolu-
tamente infrottifera.

Resta a parlare del 2. caso, e ciod del caso di quegli Stato (come era sino a
ieri la Polonia) dove l'emissione cartacea & avvenuta nella totalitd (o quasi tota-
lita) a pro dello Stato, e guindi non fruttuante interesse.

Anche qui il nuove sistema monetario regge ottimamente ; manea, si capisee,
in tal caso aleur gnadagnoe da parte dello Stato, ma la saranzia monetaria anche
qui diventa piena. .

Infatti, senza bisogno di ripetere nuovamente lo stesso precedente ragiona-
mento, in questo caso & pur lampante che la somma pel pagamento degli inte-
ressi dei boni, per qualsiasi quantitdh monetaria si presenti alla conversione
(fosse anche la totaliti esistente), & pari alla somma degli interessi fruttati dalla
quantith monetaria che il Governo deve nuovamente emettere pei bisogni de:
commercio (2), B eid pereh® la somma totale emessa & egnale sempre alla somma
totale ritirata per la eomversione; e per ¢id, nello stesso modo, gl'interessi frut-
" tati dalla moneta emessa sono egnali (identiei) agli interessi pagati pei boni.

Per cid ln garanzia & totale,

Che altro vi & seriamente bisogno per farve che anche in queste peggiori
ermdizioni la garanzia di questo semplicissimo sistema sia assoluto !

Non ¢i troviame aneor qui dinanzi ad una veriti assiomaticat

- @



IL. - Limitazione opportuna; carta moneta faciente premio sull’oro.

Il deprezzamento monetario ¢ derivante immane spogliazione sono state
perché ghi spogliati, 1 depredati erano classi sociali deboli, resesi pitt deboli poi
perché ineonscie della causa del tragico fenomeno; fenomeno a cui in gran parte
dall’altra parte ¢id era comodo ai Governi, oltreché insperatamente giovevole
alle dominanti classi sociali di eni essi erano emanazione.

Cid mostra che il rivalutare la moneta, il rifarne la via in senso opposts
pur essendo cio eosa tanto elementare, troverebbe lotta asprissima, insormon-
tabile, eolpendo si potenti classi.

Per cid & giocoforza accontentarsi solo di scongiurare il prossimo preeipizio
monetario inesistente (esistente, come sino a ieri inesistente lo proclamarono i
tanti che tanta gente trassero nell’attuale preeipizio) e nel contempo eereare di
goadagnare quel minimo che non faccia insorgere i potenti, i veechi depredatori.

E" in questo punto che si affaceia a tal nopo una riforma monetaria, la
quuile, mentre non & né la semplice stabilizzazione, né la rivalutazione ripara-
trice, entrambe coneilia; ed & la riforma imperniata sulle basi esposte in prin-
cipio. Difatti, con i preferiti provvedimenti monetari dinanzi espostl, non si
stabilizza il valore della earta moneta, ma, eon la esuberante garanzia, Facendosi
salda la fidueia nella earta moneta, se ne impedisee solo il precipizio al primo
vuleanismo internazionale o al primo inasprimento prolungato dei eambii (-
vosi il panieo o gli attaechi borsistici non potrebbero produrre che solo sealfit-
ture temporanes ),

E se insieme alla salda gavanzia esposta si effettuerd la conversione perio-
diea biennale, concedendo a totale favore della earta moneta, pel momento della
conversione, tutti gli utili biennali dovuti da tutti i venti miliardi in eireolazione
(umiti sempre ai gi destinati boni di garanzia del primo istante) in tale caso
assisteremo al tanto ambito spettacolo (per noi ormai di cara memoria) che la
carta moneta fard premio sull'oro; eiod di 2 valori eguali, 'uno in oro e 1’altro
in earta, quello in carta, domani si troverd di aver acquistato un premio di un
decimo, e valere quindi un deeimo in pit della moneta aurea.

A messuno sfuggird la straordinaria importanza di tutto eid, arrivande la
carta moneta non solo a non perdere vispetto all’oro (ecosi che eollo impedi-
mento all'nlteriore deprezgamento si salvaguarda da ulteriore spogliazione), ma
a superare il valore dell’oro, rendendosi cosi tale carta pin ricercata dell oro.

Cosi adunque si ragginnge non solo il primo straordinario beneficio, ma per
noi, Nazione a scarsissimi capitali aurei eolle derivate gravi eonseguenze, si
rageinnge anche il secondo scopo ehe gl'ltaliani di America, ¢ un numero
grande di straniedi sospinti dall’utile, vorranno certamente domarei oltre a
nualsiasi altro prodotto anche oro per avere in contraceambio la nostra moneta
cartacea perfezionata si da far premio (3).
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HI. - In qual modo Finflazione da malefica addiviene oltremodo benefiea. *

L’inflagione. 1'emissione straordinaria di carta moneta, oggi ginstamente fa
tanto spavento agli anti-inflazionisti, mentre entusiasma in sommo grado gh
aliri per la grande abbondanza di mezzi atti a dare ineremento e grandiosn
impulso a tutte le ntili imprese ora languenti negli Stati a scarsi mezzi mone-
tarii, & cominciare dall’edilizia tanto arretrata, all'irrigazione e a tante, e tante
altre vitalissime imprese,

Ora non si pud negarve che nelle condizioni dell ‘oggi inflazione della carta
moneta porta, come apporte ieri, il vapido deprezzamento di essa, e la spoglia-
zione permanente, 'ammiserimento (eome negli scorsi anni) di tutta la gran
massa di Italiani ehe hanno i loro risparmi in valori monetarii (boni, assien-
ragioni, pensioni..).

Orbene tanto disastro si produce solo eoll 'attuale earta moneta, e gli stessi
straordinarii benefieii, ehe tanto eatnsiasmano gl'inflazionisti, vengono ben
presto a dileguarsi appena determinatosi il deprezzamento della carta moneta,

Ma prendiamo ora la carta moneta garantita in toto e eol sistema qui espo-
sto: e allora tutto trionfa. E eid perchd, mentre eoll'abbondanza dei mezzi mone-
tarii tufte le grandi e vitali imprese *rionfano, nel contempo guesta nuova carta
monecta resiste a qualsiasi infuriar di tempesta.

E in veritd qui non & da affacciar il prineipio che coll’abbondanza di offerta
della meree moneta si abbia il deprezzamento di essa; e cid perchd, come si pre-
niise, si tratta di Stati a scarsi mezzi thonetarii, come 1'Italia, per eui tanto si
lavora, tante vie si tentano per far atfluire moneta straniera (onde cid per essi
eostituisee vero miracolo),

E anche negli Stati monetariamente riechi, come la Franeia, col sistema
qui esposto, non potri determinarsi vero eceesso di merce-moneta, ¢ quindi
moneta inutilizzabile per searsezza di  riehiedenti (il quale eccesso del resto,
non potendosi solo in un paese deprezzare sensibilmente il valore della moneta
basato sull’orlo, porterebbe quasi eselusivamente il ribassarsi del solo interesse
fruttato sin allora),

Non potrd adungue determinarsi tale eeeesso monetario, perché permane
sempre la valvola di sicurezza data dall’assicurata eonversione eon i tanto utili
honi & interesse aureo, fisso (4). .

Tanto meno poi la sua abbondanza pud far nascere sfiducia (come sarebhe
per una moneta senza sicuro valore eome & sin oggi quella esistente in Tialia
¢ Francia) e cid perehé ben garantita in toto,

Non & quindi evidente il pieno trionfo per siffatta nuova ecarta moneta anche
rispetto a tanto grave problema della inflazione, mentre che per moneta in altre
condizioni costituisee disastro?

(1) Non nurei, (3) Ed & questo il 2. mezzo per ripa-
(2) Che era stato, coll’avventura con- rave alla deficienza del'oro, e impedire -
versione, privato momentaneamente del- che la Nazione rimanga strozzata spe-

indizpensabile mezzo 4 seambio,



cialmente nei pin gravi momenti  di
acquisto dells materie prime dall’Estero.

() Sieehi cid che eostituisee eccesso
monetario vero e deleterio (¢ non sola-
mente supposto) viene ad essere  assor-
hita,

(3) 8i noti poi che negli eventi por-
tanti inflazione, ma insteme premio sul-
Poro nelle forme qui esposte, si produee
eompenso in quanto a4 temuto perieolo
d'ineremento di valore <a parte di que-
st'ultimo, e perdita da parte della prima,

(6) E ora ma sola parols per i sem-
pligisti infutuati, preparanti (per guan-
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to 1l pericolo cesaa?!) il ritorno al vee-
chio si=temua aureo, Ad essi rispondiamo-
che, s¢ a cid addiverranno, non ma sia
il solo fuggevole sistema amreo, ma il
misto eo] migliore dei 3 nostri sistemi,
lo stesso celebre piano Dawes per la i-
stitpentesi banea wuren tedeses & stafo
obbligato a non rinunziare a tanto teso-
to (ahbenché il misto siasi adotiato ol
3. nostro sistema a beneficio troppe 11-
stretto, quello celebratosi che ha preso
nome dal mareo-rendita, ignorandosi il
1. sistema a rendimento mirahile e a pe-
renne salvezza),

s g i
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Conclusione

Dimostrammo :

1. Che un’immane spogliazione, piti ributtante di qualstasi altro bolseevi-
‘smo, 5i & compinta in gran parte di Buropa;

2. Che, ad impedire 'immancabile ripetersi di tanta spogliagione, di tanta
depredazione vi & un rimedio assolutamente sicuro, oltrechd facile, e di tale
massima evidenza da schiaceiare qualsiasi avversaria affermazione, e questo s
4 D'attuaxione del nostro primo sistema monetario; ciod il garantire appiens
la earta moneta; ¢id che & fattibile in un modo estremamente facile col porre
a garanzia di essa delle cartelle di rendita o dei boni, il pagamento degli inte-
ressi dei gquali boni sia assicurato dai pari interessi fruttati dalla carta moneta
messa in eireolazione ;

3. Dimostrammo che per casi speeiali si poteva a questo sistema monetaris
(sempre ottimamente adatto) sostituire gli altri due nostri sistemi, di eui il pin
complesso & guello messo splendidamente in pratiea dai tedesehi da pareechi
mesi : )

4, Sempre quale eonseguenza di guesto nostro primo sistema, dimostrammo
che 1 grandi frofti della moneta cireolante, dopo aver compiuto tanta fanzione,
passerebbero spontaneamente allo Stato, arricchendolo ;

3. Dimostrammo in modo semplicissimo come, in base al primo sistema, si
pud vivalutare la moneta in qualsiasi momento si voglia ;

6. E che un Governo che non si senta pih in forza di imporre la rivalu-
tazione in toto o in parte per i colossali interessi che eol lungo proerastinare
sono venuti a coalizzarvisi contro, pud almeno far si che la moneta cartacea
faccia premio sull’oro;

7. Infine dimostrammo che, anzich® genuflettersi a stranieri a portare capi-
tali in una Nazione povera di sani capitali in una Nazione povera di sani eapi-
tali monetari, come 1'Ttalia, il nostro primo sistema monetario ®, e solo esso,
permette di emettere moneta in modo grandioso; sempre proporzionato ai
hisogni delle grandi intraprese che ambissero risorgere nello Stato,

1) E ora permesso che da queste co- viamdo il lavoro, per la pubblicazione,
bonne parti una protesta contro quelln suecessivamente in modo instansabile (ol-
stampa eiecamente affarista, per la eui trech# a1 prinecipali personage politie
opéra guesto lavoro veniva pespinto con di tutti i partitl) & quasi tutti 1 giornali
suprema leggerezza colla giustificazione politiei e di scienze eeonomiche, i guali
di non eondividerne le idee. witimi (poverettil} si profferivano ani-

E dire che non mi ero errestato al pri- mati da tutta la buona intenzione,

m ostacolo, ma, niente di meno, per hen E, cosa piit misera, cid la voluta bene-

2 anni feci la parte del guestnante, in- merita stampa Paceva eziandio dopo che



meune doltrine gqui svolie =i videro at-
tuate in Germania, ¢, benché imperfet-
tuments, eziandio in Franeis, e con tanto
inatieso sueeesso da meravigliare il mon-
do al primo sonstatarsi con quanta poea
eoen =i sarebbe salvato da tanto seempio
{iia toceare guasi assassinio) lanta par-
te 41 f‘lurn.pm,, sp unn veritd tanto slemen-
ture fosse stadn compresa innanzi tempo,
e non ostinatamente sepolta da tanto co-
Iessale eecith’ o brigantaggio.

Da tanta stampa =i & qui ripetuto in
moddo aneor piit vasto eib che altra volta
& seeesso per un altro mio lavero in
seienge biologiche (di vastissima ¢ grave
applieaz one pratica), Anche 1i le nuove
mlee eaposte trovarono ostacoli insormon-
tabili, ma poi, parri ineredibile, vennero
derubate colle pitt vili arti al primo in-
Lravisto trionfo,

Hagione questa per cui sono guasi ri-
masto. atterrito al pensiera i dover, an-
cora amdare incontro per la 3, ¢ 4 volta
ail un nuove ealvario dinani alla neees-
sitd ancor meombenti di fare pubbliche
alenne nuove mie nodeste coneezioni i
onl eredo, tanto beneficerebbe tanta parte
delle menti.

E gui mi sia permesso far pabblieo
ehe, dopo In tanto frequente - ripetizione
i tanta in, ai sarenbe M"p'll'”ilfi
ues=to min lavore, =¢ io, soaneos e nan-
sialo, nop fossi stato abhligato da mio
figlio a rimanere silla breecia al pari di
stato avvezzo egli, che, unico a compren.
dere guesto lavoro con piena  [newdith,
volle ehe In min logiea . ein
eento volte pin di guella di totta silfaita
stampa, e in ispecie, dei voluti teeniei
in siffatta materin,

Agginngo che fo eeli ehe volle dal
promo sistems monetario (da me posto,
mi da Inj aequisito quale veriti matema-
ties) tirarne tamio ‘vaste ¢ deeisive con-
SELULEN e,

i2) Llattungione del 1. sistema mone-
tario evita il bizogno del dforno al s
stema anren, Perchic ove Voro < fa defi
ciente questo sstema auren, come tutfi
banne visto in guesto periodo, viene a
eesznre, viene a fallive proprio in tutte
ie gravi e prolungate erisi, proprio quan

infa

virliase

-

1

dee sorge il pericolo, o ansiosamente s

eoven che i valori monetarii non perdino
:"ig'lz.-

di garanzia, sano protetti ¢ nom
witiy, impinguando cosi; nel grave disor-
dine, deghi inetty, ¢, suodi tattd, dei vam-
pir,

Catastrofe che non & pill un'eecezione,
dato il riperenotersi sugli Stati eeono-
micamente piin deboli di gqualsigs=i erisi
internazionale,

Se solo ogri s & reso sempre pl am-
matente il perieclo di siffatta ealamita
per il sommarsi e ingigantirsi delle eanse
generatriel, per 11 passato perd eid non
era raro i dove queste canse si preson-
tavano; "Austria, per csempio, dal 48
anbi 4 volte in 25 anni tale calamiti,

Oggi, dopo llinfuriare in fanii altri
Stati (vinti e vineitori), il torno non lia
requie, Egli & percid che in guesto nlti-
me: periodo (che & stata ed & tottora la
volta delln Francial, cosi inmang che al
enlminare Jdella famosa erisi del franco,
eredetimo pon vano parteeipare replici-
nte ol rappresentante della Franeia
in Homa, alllambaseiatore Bardree, che
nons ern inanitdi, non er da zeartars
Iidea di sagrerire al suo Groverno ehe,
insigme al paregein, sarvebbe stato deci-
sive protegrere  divettmmente In farta
maneta in un mode  gualsiasi,  potendo
all’vecorrenza tener  presente la forma
day noi trovata,

Il rappresentante {ece mostrn dic non
irteressarsi g tanto problema eertamente
perehé propo<to pin che da nna persona
qualsiasi, da uno straniero. Ma la forza
dei fatti gravisammi, che tutto minacemva
travolgere, finl eol risvesliare, enl  oo-
stringere il Governo ad eseogitare final-
mente pur esso un mezzo di difesa i
retty del franco, per quanto troppo im-
perfetto ¢ schiave dell’Estero,

E cosi, dopo che si ern sssistito al
realizzarsi delin predilezione delln gran-
de dibaele del franco, si potd assistere
#lln resurrezione  (dall’sspelto. mirneolo-
s0) i essn franeo pel moments del suo
MASSING precipizio, precipizio monetario
convertitosi  imveee, per fale mezzo, in
rrecipizio dei sorpresi e atterriti gioe-
satori horsist,
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